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VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

SAMMENDRAG

Juni-prognosen indeholder forventninger til driftsresultatet i 2013 ud fra de regnskaber, der pa nuvaerende tidspunkt er
tilgeengelig i regnskabsdatabasen samt en prognose for resultatet i 2014 og 2015.

Efter en arrsekke med lave indtjeningsniveauer i kvaegsektoren har den relativt hgje maelkepris lgftet indtjeningen i
2013. 1 2014 ventes indtjeningen at blive |gftet yderligere til na et rekord hgjt niveau. Saledes forventes driftsresultatet i
2014 i gennemsnit at blive pa 630.000 kr. pa de mindre konventionelle bedrifter (80-160 arskger), 1.260.000 kr. pa de
stgrre konventionelle bedrifter (240-320 arskger) og 597.000 kr. pa de gkologiske bedrifter med 80-160 arskaer.

| lighed med tidligere ar er spredningen stor. Ses der pa bedrifterne i den bedste tredjedel har udsigt til seerdeles paene
indtjeningsniveauer. De mindre bedrifter (badde gkologer og konventionelle) forventes i 2014 at opna et gennemsnitligt
driftsresultat pa den gode side af 1 million. Mens den bedste tredjedel af bedrifterne med 240-320 arskeger forventes at
kunne realiserer et driftsresultat pa godt 2.300.000 kr. i gennemsnit.

Den gode indtjening giver bedrifterne tilhgrende den bedste tredjedel far mulighed for at investere og udvide produktio-
nen, mens bedrifter med knap sa gode resultater far muligheden for at afdrage pa den dyre geeld.

Udsigterne for den resterende del af 2014 peger mod faldende maelkepriser, som fglge af en betydelig stigning i ud-
buddet. P& efterspgargselssiden er den kinesiske efterspargsel stadig steerk, dog er den knap sa steerk som farst pa
aret. Det er kun dog forventning om moderat fald, og i hele prognoseperioden forventes mzaelkeprisen generelt at ligge
pa et relativt hgijt niveau

Prognosen raekker frem til og med 2015. Grundet forventning om faldende maelkepris forventes driftsresultat at blive
lavere i 2015 i forhold til 2014. Det skal dog understreges, at prognosen for 2015 er forbundet med stor usikkerhed og
skal tages med et gran salt.
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Figur 1. Driftsresultat for alle malkekvaegsbedrifter (gkologiske og konventionelle) samt for gkologiske og konventio-
nelle mindre bedrifter (80-160 kger), konventionelle store bedrifter (240-320 kger) i 2012 og forventninger til
2013 samt prognose for 2014 og 2015
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INDLEDNING
| forhold til de seneste prognoser er der sket falgende aendringer i forudseetningerne:

e Denne prognose bygger pa en konventionel meelkepris for 2014 p& 3,07 kr. pr. kg standard maelk

e Priserne pa foderblandinger i 2014 er henholdsvis 188 kr. pr. hkg og 243 kr. pr. hkg

e Datagrundlaget for prognosen i 2013-2015 er opnaede resultater i 2012, da Vaegtene, der anvendes til at
veegte de indkomne regnskaber for 2013, s& regnskabsresultaterne er repreesentativt for samtlige danske
meelkeproducenter, ikke er klar pa nuvaerende tidspunkt.

e 2013-resultaterne er i hgj grad tilpasset ud fra de tendenser, der ses i de indberettede regnskaber. De
vaesentligste tilpasninger i 2013-prognosen er fglgende:

o Stigningen i meelkeydelsen pa 2,5 pct. for de konventionelle med mellem 80-160 arskger er
4 pct. ydelsesstigning for de starre bedrifter, mens ydelsen for gkologerne er ueendret fra
2012 til 2013

o Foderomkostningerne og kapacitetsomkostningerne er opskrevet med mere end, hvad der
kan forklares ud fra prisudviklingen og produktionsomfanget

o Lavere finansielle udgifter (iseer pa den variable forrentede gaeld).

| forventningen for 2013 indgar ogsa forventede tab/gevinst pa finansielle forretninger. Disse er baseret pa
sete tab/gevinster i de indberettede driftsregnskaber for 2013.

Prognosen raekker frem til og med 2015. Forventningerne til 2015 skal dog tages med et stort gran salt, da
der ingen sikre vurderinger er af markedssituationen sa lang tid ud i fremtiden. Usikkerheden knytter sig til
vejrsituationen, til effekten af kvoternes afskaffelse i EU og til udviklingen i isser den kinesiske import.

Prognoseresultaterne for 2014 og 2015 inkluderer ikke eventuelle tab pa finansielle forretninger. Disse kan
forekomme, men er umulige at kvantificere pa nuveerende tidspunkt. Det skal der tages hgjde for ved vurde-
ringen af resultaterne i 2014 og 2015.

Prognoseresultater for gennemsnitsbedrifterne

Konventionelle bedrifter med 80-160 kger
Tabel 1 viser det opndede driftsresultat i 2012 pa konventionelle kvaegbedrifter med 80-160 kger samt for-
ventning til driftsresultatet i 2013 og prognose for 2014 og 2015.

Tabel 1. Resultatopggrelse i 1.000 kr. for konventionelle bedrifter med 80-160 kaer

2012 2013 * 2014 * 2015 *

Produktion:

Arskeger 123 125 128 131
Kg EK meelk pr. arsko 9012 9.237 9.330 9.423

1.000 kr.

Bruttoudbytte 4.391 4.827 5.045 5.077
heraf kvaeg 3.241 3.628 3.934 3.834
Stykomkostninger -2.271 -2.500 -2.457 -2.502
heraf kvaeg -2.005 -2.213 -2.178 -2.222
Deekningsbidrag 2.120 2.326 2.588 2.576
heraf kveeg 1.236 1.415 1.757 1.612
Kontante kapacitetsomkostninger -1.174 -1.236 -1.280 -1.337
Afskrivninger m.m. -460 -447 -445 -444
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Resultat af primeer drift 486 643 863 795
Afkoblet statte 421 421 417 412
Finansieringsudgifter i alt -686 -643 -649 -687
Driftsresultat 221 421 630 520
Heraf veerdisendringer kveaeg 68 -49 -25 13
Heraf veerdisendringer mark 12 -26 -7 0
Likviditet fgr investeringer 371 655 758 530
2012 2013 * 2014 * 2015 *

Realiserede gev./tab i alt -51 -85

heraf real. gev./tab geeld -2 -31

heraf real. gev./tab finansaktiver -49 -54

Tabel 1 viser, at de konventionelle bedrifter forventer at forbedre driftsresultatet i forhold til 2012 for bade
2013 og 2014 med omkring 200.000 kr. i begge ar, og dermed opnar et driftsresultat pa 630.000 kr. i 2014,
hvilket er et historisk hgjt niveau.

| forhold til december-prognosen fra 2013 er der dog sket en nedjustering i driftsresultatet pa 94.000 kr. i
2013. Nedjusteringen skyldes, at de farste regnskaber bade viser hgjere stykomkostninger og hgjere kapaci-
tetsomkostninger end forventet i december-prognosen. Det er isser omkostningerne til foderkorn og indkgbt
kraftfoder, der er steget meget. De hgjere realiserede foderomkostninger skyldes formentlig et starre forbrug
som falge af stigningen pa 2,5 % i kgernes ydelse i lgbet af 2013.

Stigningen i meelkepris, ydelse og produktionsomfang fra 2012 til 2013 medfgrte, at bruttoudbyttet steg med
435.000 kr. De stigende foderomkostninger medfarte, at kun 205.000 kr. af stigningen i bruttoudbyttet kom
med ned til deekningsbidraget. Kapacitetsomkostningerne forventes at veere steget i 2013 med samme takt,
som finansieringsomkostningerne faldt hvilket medfarte, at stort set hele stigningen i daekningsbidrag fulgte
med ned i stigningen pa driftsresultatet. De indberettede regnskaber for 2013 viser et gennemsnitligt tab pa
finansielle forretninger p& 85.000 kr.

Med forventning om endnu en stigning i den meaelkepris pa 11 are fra 2013 til 2014 forventes maelkeindtaeg-
ten at stige med 290.000 kr. fra 2013 til 2014. Faldende bruttoudbytte fra marken, lidt lavere oksekadspriser
og forventning om negative veerdisendringer pa besaetningen traekker i den anden retning, og dermed forven-
tes der er fremgang i bruttoudbyttet pa 218.000 kr. Der er forventning om faldende stykomkostninger pa godt
40.000 kr. grundet faldende foderpriser. Effekten af de lavere stykomkostninger forventes dog at blive spist
op af kapacitetsomkostningerne, der forventes at stige med samme takt, som stykomkostningerne falder.
Afkoblet EU-stgtte og finansieringsomkostningerne forventes kun at eendres sig marginalt fra 2013 til 2014.

| 2014 forventes driftsresultatet at faldende, hvilket primaert skyldes forventning om faldende maelkepris.
Dette er dog forbundet med seerdeles stor usikkerhed.

Konventionelle bedrifter med mellem 240-320 kger
Tabel 2 viser det opndede driftsresultat i 2012 pa& konventionelle kvaegbedrifter med 240-320 kger samt for-
ventning til driftsresultatet i 2013 og prognose for 2014 og 2015.

2012 2013 * 2014 * 2015 *
Produktion:
Arskaer 280 286 291 297
Kg EK meelk pr. arsko 9.208 9.576 9.672 9.769
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Hektar 225 230 234 239
Bruttoudbytte 9.765 11.188 11.809 11.637
heraf kvaeg 7.447 8.765 9.582 9.256
Stykomkostninger -5.039 -5.775 -5.674 -5.776
heraf kvaeg -4.549 -5.244 -5.152 -5.253
Deekningsbidrag 4.725 5.412 6.135 5.860
heraf kvaeg 2.898 3.521 4.430 4.003
Kontante kapacitetsomkostninger -2.688 -2.862 -2.966 -3.100
Afskrivninger mm. -982 -955 -939 -927
Resultat af primeer drift 1.056 1.596 2.230 1.834
Afkoblet statte 740 740 733 725
Finansieringsudgifter i alt -1.765 -1.691 -1.702 -1.712
Driftsresultat 32 645 1.260 846
Heraf vaerdisgendringer, kveeg 145 -112 -55 29
Heraf veerdisgendringer, mark 10 -66 -18 1
Likviditet fagr investeringer 574 1.505 1.897 1.350
2012 2013 * 2014 * 2015 *

Realiserede gev./tab i alt -337 -159

heraf real. gev./tab geeld -235 -47

heraf real. gev./tab finansaktiver -102 -113

Bedrifterne med 240-320 kger forventes et driftsresultat i 2013 pa 645.000 kr., og det er en fremgang pa
hele 613.000 kr. Fremgangen i driftsresultatet er noget stgrre end i de tidligere publikationer og kan forklares
med, at ydelsesstigningen pa 4 pct., som de store bedrifter ifalge regnskaberne har realiseret fra 2012 til
2013, er noget hgjere end de forudsaetninger, som tidligere prognoser byggede pa. | 2014 forventes der
yderligere fremgang primaert foranlediget af forventningen om en hgj meelkepris i 2014, og dermed forventes
der et driftsresultat pa 1.260.000 kr.

Ydelsesstigning og en hgjere meelkepris medfarte en markant stigning i bruttoudbyttet pa 1.422.000 kr. fra
2012 og 2013. Som det ogsa var tilfeeldet med de mindre bedrifter, sa bliver en stor del af fremgangen i brut-
toudbyttet spist af stigende kapacitetsomkostninger og iseer stigende foderomkostninger. Ved de store be-
drifter er faldet i finansieringsomkostninger p& 76.000 kr. ikke stort nok, til at helt opveje de stigende kapaci-
tetsomkostninger. Forklaringen péa dette er, at de starre bedrifter har en relativ mindre realkreditgeeld i for-
hold til mindre bedrifter. Faldet i finansieringsomkostningerne skyldes primeert fald i de variable realkreditren-
ter, mens renteomkostningerne pa bedrifternes banklan og kassekredit har veeret stigende fra 2012 til 2014.

| 2014 forventes en hgjere maelkepris og faldende foderomkostninger at gge daekningsbidraget med 722.000
kr. Stigende kapacitetsomkostninger pa 88.000 kr. vil treekke den anden vej, s& der samlet set forventes
fremgang i driftsresultatet pa 615.000 kr.

| hele prognoseperioden forventes det, at disse bedrifter vil have mellem 1.300.000 kr. - 1.900.000 kr. pr ar i

likviditet far investeringer, og der vil dermed veere raderum for disse bedrifter til at fa afdraget pa den dyre
geeld og foretage ngdvendige reinvesteringer.
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@kologiske bedrifter med 80-160 kger
Tabel 3 viser det opndede driftsresultat i 2012 pa gkologiske kveegbedrifter med 80-160 kaer og forventnin-
gen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2013 samt prognose for driftsresultatet i 2014 og 2015.

2012 2013 * 2014 * 2015 *

Produktion:

Arskeer 121 121 123 126
Kg EK meelk pr. arsko 8087 8.087 8.168 8.250

1.000 kr.
Bruttoudbytte 4.902 5.029 5.266 5.346
heraf kvaeg 3.376 3.547 3.876 3.897
Stykomkostninger -2.346 -2.426 -2.413 -2.479
heraf kvaeg -2.191 -2.267 -2.262 -2.326
Deaekningsbidrag 2.556 2.604 2.853 2.866
heraf kveeg 1.185 1.281 1.614 1.571
Kontante kapacitetsomkostninger -1.352 -1.393 -1.442 -1.507
Afskrivninger m.m. -510 -505 -496 -489
Resultat af primeer drift 694 706 914 871
Afkoblet statte 523 523 518 512
Finansieringsudagifter i alt -904 -855 -835 -871
Driftsresultat 314 374 597 512
Heraf veerdizendringer, kveeg 67 -47 -24 13
Heraf veerdisendringer, mark 12 -53 -8 3
Likviditet fagr investeringer 488 693 741 598
2012 2013 * 2014 * 2015 *

Realiserede gev./tab i alt -82 -73 ? ?
heraf real. gev./tab geeld -6 -12 ? ?
heraf real. gev./tab finansaktiver -76 -60 ? ?

De gkologiske bedrifter forventes ogséa at f& fremgang fra 2012-2014 som falge af den stigende maelkepris. |
2013 forventes et driftsresultat pa 374.000 kr. Dette er en stigning pa 60.000 kr. i forhold til 2012. Stigningen
for gkologerne med bedrifter mellem 80-160 kger fra 2012 til 2013 er dermed 140.000 kr. lavere end stignin-
gen for de konventionelle bedrifter mellem 80-160 arskaer. De veesentligste forklaringer pa denne forskel er,
at der hverken er registeret nogen ydelsesfremgang for den gennemsnitlige gkolog eller fremgang i antallet
af kger i de indkomne regnskaber. Arsagen til dette er en darlig greesmarksproduktion i 2013, fgrst som fglge
af et sent og koldt forar, derefter fulgte en tar sommer. Alt i alt betgd det, at gkologerne i 2013 brugte for
godt 100.000 kr. mindre grovfoder end i 2012. Selvom forbruget/indkgbet af korn og kraftfoder steg med
170.000 kr., har substitution af mere indkgbt korn og kraftfoder pa bekostninger af grovfoderet naeppe kunne
kompensere for det manglende energiindhold i grovfoderet.

Kapacitetsomkostningerne er steget knap sd meget som hos de konventionelle, hvilket treekker i den anden
retning. Finansieringsomkostningerne er, som ved de konventionelle, faldet med omkring 50.000 kr. De gko-
logiske bedrifter har ligeledes realiseret tab pa finansielle forretninger.

Fremgangen er dog mere moderat i forhold til deres konventionelle kollegaer med sammenlignelig bedrifts-
starrelse.
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| 2014 forventes der et driftsresultat pa knap 600.000 kr. og dermed en stigning pa& 223.000 kr. Stigningen er
en anelse hgjere end den forventede stigning i driftsresultat for de mindre, konventionelle maelkekveegsbe-
drifter. Stigningen er, som ved de konventionelle, drevet at den hgjere maelkepris, hvilket vil gare, at brutto-
udbyttet kvaeg forventes at stige med 330.000 kr. Forventning om lavere kornpriser forventes at reducere
bruttoudbyttet med knap 90.000 kr.

Der er forventning om svagt faldende stykomkostningerne og finansieringsomkostninger, hvilket, som ved de
mindre konventionelle bedrifter, forventes at opveje de stigende kapacitetsomkostninger, sa stort set hele
stigningen i bruttoudbyttet kommer med ned pa driftsresultat. Eskaleres konflikten mellem Ukraine og Rus-
land, kan det medfare kraftig stigning i priser pa de gkologiske proteinkilder og dermed szette driftsresultat
under pres.

Forventning om faldende meelkepris i 2015 vil, som ved de konventionelle, treekke driftsresultat ned.
PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE

Prognosens resultater praesenteres som et gennemsnit af en stgrrelsesgruppe. Inden for disse grupper er
der seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Saledes opnaede den bedste tredjedel af bedrifterne
markant bedre driftsresultater end gennemsnit af bedrifterne i de enkelte stgrrelsesgrupper. Forskellen mel-
lem den bedste tredjedel af bedrifterne og gennemsnittet var i 2012:

e +631.000 kr. for konventionelle bedrifter 80-160 kaer
e +1.280.000 kr. for konventionelle bedrifter 240-320 kger
e +582.000 kr. for gkologiske bedrifter 80-160 kaer

Starre udbytte kombineret med lavere omkostninger forklarer forskellen, og er i meget hgj grad knyttet til den
made, bedriften bliver ledet pa. Ser man péa forventningen til driftsresultatet i 2013 og 2014 pa bedrifterne
tilhgrende den bedste tredjedel, tegner der sig et endnu lysere billede af indtjeningen i indevaerende ar. Dis-
se bedrifter forventes at have en saerdeles rentabel produktion i hele prognoseperioden.
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2.000

1.500

1.000

Driftsresultat, i 1.000 kr.

2012 2013 2014 2015

M konv. 80-160 kger  ® Konv. 240-320 | Pko 80-160 kger

Figur 2. Prognose for driftsresultatet pa den bedste tredjedel af bedrifterne.
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Forventningen om en fortsat meget hgj mzelkepris i 2014 gavner ogsa den bedste tredjedel af bedrifterne.
Saledes har den bedste tredjedel af de konventionelle bedrifter med 80-160 kger udsigt til et driftsresultat pa
godt 1,2 mio. kr. i 2014, mens de store bedrifter (240-320 kger) har udsigt til et resultat pa godt 2,3 mio. kr.
Endelig har de gkologiske bedrifter ligeledes udsigt til et driftsresultat pa godt 1 mio. kr. i 2014.

Det er veerd at bemaerke, at ogsa blandt bedrifterne tilhgrende den bedste tredjedel er der meget stor forskel
i de opnaede driftsresultater. Dette varierede saledes i 2012:

Fra 443.000 kr. til 2.416.000 kr. (konventionel fra 80-160 kger)
Fra 427.000 kr. til 2.516.000 kr. (konventionel fra 240-320 kger)
Fra 526.000 kr. til 1.678.000 kr. (gkologiske bedrifter fra 80-160 kger)

Variationen bliver beregnet pa baggrund af et gennemsnit af de ti bedrifter i hver gruppe, der henholdsvis
ligger omkring 66 % fraktilen og 99 %.

Variationen vidner om, at selv blandt den bedste tredjedel af bedrifterne er der gode muligheder for at for-
bedre resultaterne yderligere.

INVESTERING OG GALD

De forelgbige regnskaber viser stort set uaendret investeringsniveau i 2013 i forhold til 2012. | prognoseperi-
oden ventes et investeringsniveau, der svarer til de driftsmaessige afskrivninger. Selvom der er udsigt til
fremgang i indtjeningen i alle ar i prognoseperioden i forhold til niveauet for 2012, vil dette naeppe fare til en
generelt nemmere adgang til kapital, og investeringerne forventes i hgj grad at blive finansieret med egne
midler. Investeringerne i prognoseperioden vil typisk have karakter af ngdvendig udskiftning af nedslidt
driftsmateriel og staldinventar. Ved den bedste trejdedel forventes et hgjere investeringsniveau, da det er
dem, der i hgjere grad har mulighed for at udvikle bedriften.

Geelden i 2015 forventes at falde med mellem 6-10.000 kr. for alle typer bedrifter.

Tabel 4. Geeldsforholdene p& gennemsnitsbedrifterne i 2013

Konventionel Konventionel @kologisk

80 - 160 kager 240 - 320 kager 80 - 160 kager
Antal arskger/antal ha 125 kger/124 ha 286 kger/230 ha 121 k@er/170 ha
Geeld i alt, 1.000 kr. 18.170 43.344 20.612
Geeld pr. ko, kr. 144.828 152.765 170.351
Soliditetsgrad 22 % 8% 21%
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Tabel 5. Gaeldsforholdene pa bedste tredjedel i 2012
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Konventionel
80 - 160 kger

Konventionel
240 - 320 kger

@kologisk
80 - 160 kger

Antal arskger/antal ha

126 kger/133 ha

289 kger/244 ha

118 k@er/176 ha

Geeld i alt, 1.000 kr. 15.790 38.097 -17.179
Geeld pr. ko, kr. 124.359 131.977 145.584
Soliditetsgrad 32% 21 % 34 %

FOLSOMHEDSBEREGNINGER

Tabel 6 viser de gkonomiske konsekvenser af aendringerne indenfor disse prisspeend for prognoseresultatet
i 2014 for konventionelle bedrifter med 80-160 kger. Tabel 7 viser de tilsvarende konsekvenser for konventi-
onelle bedrifter med 240-320 kger.

Tabel 6. Fglsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 80-160 kger

Konv. 80-160 Pris 2014 resultat Andring
arskaer (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj | Afregningspris 3,15 kr. pr. kg 721 91
Meelkepris lav | Afregningspris 2,96 kr. pr. kg 497 -133
Foder hgj Lav pct. bl. 229 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 260kr. pr. hkg 575 -58
Foder lav Lav pct. bl. 172 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 203 kr. pr. hkg 687 57
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 672 -55
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 574 42
Tabel 7. Fglsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 240-320 kger
Konv. 240-320 Pris 2014 resultat /Andring
arskger (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj | Afregningspris 3,15 kr. pr. kg 1.402 141
Meelkepris lav | Afregningspris 2,96 kr. pr. kg 969 -291
Foder hgj Lav pct. bl. 229 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 260kr. pr. hkg 1.119 -141
Foder lav Lav pct. bl. 172 kr. pr. hkg og hgj pct. bl. 203 kr. pr. hkg 1.411 151
Renten hgj Renten op med 0,3 procentpoint 1.134 -126
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 1.353 93
Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger
Prognosen for 2013-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.
Tabel 1: Prisforventninger**
‘ 2009 ‘ 2010 2011 2012 2013 2014*
Bytteforhold
Hele landbruget 90 96 101 103 104 102
Meelkeproducenter 92 100 102 98 104 111
Svineproducenter 95 97 99 103 101 102
Planteproducenter 94 93 105 106 107 99
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Meelkeproduktion

Meelkepris (kr./kg. standard maelk) 2,10 2,37 2,64 2,54 2,85 3,07
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,71 2,97 3,22 3,09 3,41 3,62
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 3,00 1,00
Maelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 0,00 1,00
Oksekgdproduktion

Oksekad — eeldre kger (281-300) 12,50 13,65 16,54 20,46 20,70 19,18
Svineproduktion

Svinekgd (kr./kg.) 9,33 9,83 10,68 11,85 11,94 11,47
30 kg beregnet sméagris (kr./stk.) 328 337 358 394 398 398
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 230 235
Grise pr. arsso 27,5 28,1 28,8 29,6 30,2 30,8
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 155 155 128
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 154 147 120
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 165 234 239 222 213
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 160 138
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 346 323 259
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 100 174 149
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 274 315 300
A-bl.16 pct., gkologisk 404 249 287 319 345 320
C-bl. 30 pct., gkologisk 328 352 382 397 430 402
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 172 166 138
Foderbyg (kr./hkg.) 93 103 154 171 158 131
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 200 277 270 274 236
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 181 222 183
Ggdning (indeks) 172 161 189 190 196 176
Dieselolie (are/l) 401 507 625 676 653 638

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt

handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.
** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2015 udeladt. Disse indgar dog fortsat i Landskalkuler i
@90, og vil blive tilfgjet andre veerktgjer pa et senere tidspunkt.

Salgspriser

Prognosen for svinenoteringen udarbejdes under forudseetning af et fortsat lukket marked i Rusland for

eksporten af svinekad fra EU. Herudover pavirkes noteringen af tre forhold. For det farste ligger arets slagt-
ninger i EU indtil videre lidt under niveauet sidst ar. For det andet er vejrsituationen betydelig bedre end sid-
ste ar, hvilket stimulerer efterspargslen efter grill-produkter. Og for det tredje begraenses konkurrencen fra
amerikansk svinekad pa verdensmarkedet af svinesygdommen PEDV’s haergen pa det nordamerikanske

marked.
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Safremt det russiske marked igen bliver abnet, kan der forventes et noget hgjere prisniveau end forudsat i
prognosen.

Kornpriserne falder stet og roligt. Arsagen er, at afgrgderne star godt i hele Europa og ikke mindst ogsa i
Rusland. Ukraine har endnu ikke haft indflydelse pa forsyningssikkerheden.

Priserne pa foderbyg ventes at komme taettere pa foderhvede, der er formentlig blive mangel pa foderbyg.
Pa dette tidspunkt af aret er der dog meget stor usikkerhed vedrgrende hgstresultatet.

Sojaprisen har veeret rimelig stabil omkring 300 kr. pr. Hkg. | afgraderapporter meldes om store tilplantede
arealer og rigtig fint vejr. Ligeledes fungerer salget ud af Sydamerika fint, og der rapporteres om store
maengder soja pa markedet — tilsyneladende uden at have haft den store indflydelse pa det danske marked
endnu.

Rapsprisen er fortsat under pres. De europeeiske rapsmarker star generelt rigtig godt, ogsa de danske, og
det vil afstedkomme et fortsat pres pa prisen i 2014.

Prisen pa meelk i EU falger verdensmarkedet, som domineres af fa store udbydere og fa store importarer.
Det gor verdensmarkedet falsomt overfor disse aktgrers ageren.

Pa udbudssiden er produktionen i New Zealand, Australien og Argentina primeert graesbaseret, hvilket gar
produktionen afhaengig af vejrforholdene. | EU og USA er produktionen mere intensiv og fglsom overfor aen-
dringer i prisen pa indkegbt foder. Efter et fald i mzelkeproduktionen i starten af 2013 og fortsat stor efter-
spargsel fra iszer Kina, steg priserne markant i lgbet af 2013. De rekordhgje priser farte senere pa aret og i
Izbet af foraret til stigende produktion i iseer EU og New Zealand. Samtidig aftog den kinesiske efterspgrgsel
lidt. Konsekvensen har veeret sivende maelkepriser i farste halvar 2014.

Den kinesiske efterspgrgsel forventes fortsat at veere steerk, om end ikke helt sa steerk som fgrst pa aret.
Udbuddet forventes at ligge over niveauet for et ar siden, men dog ikke voldsomt meget hgjere. Pa baggrund
af dette forventes det, at priserne vil falde i lgbet af 2. halvar. Arla har ligeledes signaleret, at producenterne
formentlig kan forvente yderligere fald i prisen i de kommende maneder.

Prisfaldet vil dog formentlig kun veere moderat, idet de meget hgje priser har tynget efterspgrgslen og tvun-
get nogle aktarer ud af markedet. Disse ventes at vende tilbage, nar priserne falder. Det forventede prisfald,
vil sdledes igen medfgre en stigende efterspargsel, hvilket vil dempe prisfaldet. Lagrene er fortsat sma,
hvilket ogsa er med til at deempe stgrrelsen pa det forventede prisfald.

Kgbspriser

Vedr. afgradepriser — se ovenfor.

Ggdningspriserne er steget siden november 2013. Herfra forventes ggdningsprisen at holde sig ueendret
frem til efteraret, da hovedparten af gadningen, der skal bruges i foraret 2014, er kgbt ind. Der er fortsat stor
geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne, som ogsa har stor indflydelse p& ggdningsprisen.

Vi forventer, at priserne pa bekeempelsesmidler vil stige med knap 10 pct. i lgbet af 2014 pa grund af nye
afgifter. Hele afgiftsstigningen slar igennem i lgbet af 2015. Priserne pa reparation og vedligeholdelse

samt tjenesteydelser forventes generelt at falge den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter
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Det moderate globale opsving fortseetter efter en mindre veekstafbgjning. Hovedscenariet for fremskrivningen
0g prognosen er en svag, men positiv veekst i den globale gkonomi i hele prognoseperioden. Deflation er i
stigende grad et tema i Europa.

USA'’s gkonomi rejser sig ganske langsomt, men med lejlighedsvise, mindre tilbageslag. Veeksten neermer
sig veekstpotentialet, blandt andet afledt af massiv stimulans fra Den amerikanske centralbank (FED) i form
af massive likviditetsudpumpninger og nul-renter. FED er i gang med at nedtrappe likviditetsprogrammet i
takt med at vaeksten gges, og til september forventes det ophgrt. Renteforhgjelser ventes dog allertidligst i
2015 under forudsaetning af, at ledigheden fortseetter med at falde, og at der er tegn pa stigende inflation.

| Kina styres gkonomien fortsat stramt for at undga et for hastigt fald i veeksten. Veeksten aftager lidt, men i
kraft af statsstyringen forventes den kinesiske regering at holde handen under vaeksten pa et niveau svaren-
de til godt 7 pct. Japansk gkonomi ridder fortsat pa en voldsom ekspansiv pengepolitik. Selvom opsvinget far
en ende, kan det formentlig fortseette en tid endnu.

De sydeuropeaeiske lande oplever starre tillid, hvilket har styrket euroen og reduceret rentespaendene mellem
Tyskland og periferi-landene i Europa. Selvom fokus pa geeldssituationen i euro-omradet er reduceret, er der
fortsat risiko for uro, da gaeldsudfordringerne stadig er ulgste. Danske kroner har stadig status som "flugtva-

luta” pa grund af de favorable makrogkonomiske balancer. Det sikrer fortsat lave renter.

Den starste risiko pt. er risikoen for deflation i euro-omradet, hvilket kan medfgre bade leengere og dybere
wkonomisk nedgang. Den Europeeiske Centralbank (ECB) udfarer kraftig pengepolitisk stimulans. Renteva-
benet er stort set udtgmt, hvorfor likviditetstilfarsel anvendes i stor stil. Yderligere pengepolitisk stimulans
kan ikke udelukkes. Ogsa Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten, islamisters fremmarch neer olierige
omrader i Mellemgsten og geeldskrisen i Europa skaber usikkerhed og kan give starre markedsudsving.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012 2013* 2014* 2015*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,78 4,92 5,23 5,38
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,11 1,83 1,92 2,19
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,95 1,67 1,79 2,00
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,86 5,78 5,82 5,99
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,42 7,44 7,48 7,65
Banklan, dkr 5,67 5,72 5,97 6,11 6,31 6,46
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